LI
Einbecher

SEIT 1378

Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung

am 22. Juni 2016

— ISIN: DE0006058001 —
— WKN: 605800 —



Einbecker Brauhaus Aktiengesellschaft
Einbeck

— ISIN: DE0006058001 —
— WKN: 605800 —

Wir laden unsere Aktionare zu der

am Mittwoch, den 22. Juni 2016, 10.00 Uhr,

(Einlass ab 09:00 Uhr)

in der Stadthalle Northeim, Medenheimer Stral3e/Grafenhof,
37154 Northeim, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung:

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der

Einbecker Brauhaus AG zum 31. Dezember 2015. Vor-
lage des Lageberichts fiir die Gesellschaft sowie des
Berichts des Aufsichtsrats liber das Geschiftsjahr 2015

Die vorgenannten Unterlagen sind nach den aktiengesetz-
lichen Vorschriften der Hauptversammlung zuganglich zu
machen.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanz-

gewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn
des Geschéftsjahres 2015 in Hohe von € 312.881,52, der
sich aus dem Jahresiberschuss flur das Geschaftsjahr 2015
in H6he von € 444.085,53, Einstellung von € 200.000,00 in die
anderen Gewinnrlcklagen und dem Gewinnvortrag in Hohe
von € 68.795,99 zusammensetzt, wie folgt zu verwenden:

€ 0,07 Dividende je Stiickaktie
auf die dividendenberechtigten
Stuickaktien von 2.728.987 Stlick €191.029,09

Vortrag auf neue Rechnung €121.852,43

. Beschlussfassung liber die Entlastung des Vorstands
fur das Geschiftsjahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern, die
im Geschéaftsjahr 2015 dem Vorstand angehérten — auch
dem im Laufe des Geschéftsjahres 2015 ausgeschiedenen
Vorstandsmitglied Walter Schmidt —, fir dieses Geschéaftsjahr

Entlastung zu erteilen.
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4. Beschlussfassung liber die Entlastung des Aufsichts-

rats fiir das Geschaftsjahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern,
die im Geschaftsjahr 2015 dem Aufsichtsrat angehorten, fur
dieses Geschéftsjahr Entlastung zu erteilen.

. Wahlen zum Aufsichtsrat

Die Amtszeit aller derzeitigen Aufsichtsratsmitglieder endet
mit der Beendigung der Hauptversammlung am 22. Juni 2016.
Der Aufsichtsrat ist gemaR §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG,
§ 4 DrittelbG 2004 und § 8 Abs. 1 der Satzung aus vier von
der Hauptversammlung und zwei von den Arbeithehmern zu
wahlenden Mitgliedern zusammenzusetzen. Die Hauptver-
sammlung ist an Wahlvorschlage nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, als Vertreter der Anteilseigner
folgende Herren in den Aufsichtsrat zu wahlen, deren Amts-
zeit mit Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung am
22. Juni 2016 beginnt

(1) Jirgen Brinkmann, Heinersreuth; Geschéaftsfihrer

(2) Robert A. Depner, Bergisch-Gladbach;
Vorstandsvorsitzender eines Finanzdienstleisters

(3) Dr. Wilhelm Helms, Hannover; Rechtsanwalt und
Notar a. D.

und
(4) Tobias Waltl, Mindelheim; Geschaftsfiihrer

Gemal § 8 Abs. 1 Satz 2 der Satzung in Verbindung mit
§ 102 Abs. 1 AktG gilt die Amtsdauer der neu gewahlten
Mitglieder bis zum Ende der Hauptversammlung, die Uber
die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2020 beschliel3t.

Der Aufsichtsrat schlagt der Hauptversammlung ferner vor,
gleichzeitig mit den von ihr zu wahlenden Aufsichtsrats-
mitgliedern der Aktionare folgendes Ersatzmitglied zu wahlen
mit der MaRRgabe, dass es Mitglied des Aufsichtsrats wird,
wenn Herr Dr. Wilhelm Helms als Mitglied des Aufsichtsrats
vor Ablauf seiner regularen Amtszeit das Amt niederlegt, ab-
berufen wird oder aus einem sonstigen Grund ausscheidet:

Kai-F. Binder, Pforzheim; Unternehmer

Die Amtszeit des in den Aufsichtsrat nachgerlickten Ersatz-
mitglieds endet spatestens mit Ablauf der Amtszeit des weg-
gefallenen Aufsichtsratsmitglieds, demnach mit Beendigung
der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das
Geschéftsjahr 2020 beschliel3t.

6. Beschlussfassung tiber die Zustimmung zum Abschluss

des Gewinnabfiihrungsvertrages mit der Hanse Service-
und Logistik GmbH, Einbeck als Organgesellschaft

Die Einbecker Brauhaus AG hat als Obergesellschaft
(Organtrager) mit der Hanse Service- und Logistik GmbH
als Untergesellschaft (Organgesellschaft) und gleichzeitig
100%iger Tochtergesellschaft der Einbecker Brauhaus AG
am 05. April 2016 einen Gewinnabfiihrungsvertrag abge-
schlossen. Die Hanse Service- und Logistik GmbH mit dem
Sitz in Einbeck ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Gottingen unter HRB 201481 eingetragen. Voraussetzung
fur die Wirksamkeit des Gewinnabflihrungsvertrages ist
die Zustimmung der Hauptversammlung der Einbecker
Brauhaus AG sowie die Eintragung im Handelsregister der
Hanse Service- und Logistik GmbH. Da die Einbecker Brau-
haus AG alleinige Gesellschafterin der Hanse Service- und
Logistik GmbH ist, bedarf es im Gewinnabfiihrungsvertrag
keiner Regelung betr. Ausgleichsanspriche an ,Auf3en-
stehende Gesellschafter® i.S.d. §§ 304 ff. AktG und/oder
einer Prifung des Gewinnabflihrungsvertrages durch einen
sachverstandigen Vertragsprifer (§ 293b AktG). Die Gesell-
schafterversammlung der Hanse Service- und Logistik GmbH
in Person der Einbecker Brauhaus AG hat dem Gewinn-
abfuhrungsvertrag am 05. April 2016 zugestimmt.

Der wesentliche Inhalt des Gewinnabflihrungsvertrages ist:

Die Untergesellschaft ist verpflichtet, ihren gesamten,
fur das jeweilige Geschéaftsjahr nach den maf3geblichen
handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn
an die Einbecker Brauhaus AG abzufiihren. Die
Untergesellschaft darf Betrdge aus dem Jahresuber-
schuss nur insoweit in andere Gewinnrucklagen (§ 272
Abs. 3 HGB) einstellen, als dies handelsrechtlich zu-
lassig und bei vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer des
Gewinnabflihrungsvertrages gebildete andere Gewinn-
ricklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlangen
der Einbecker Brauhaus AG aufzulésen und zum Aus-
gleich eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder
als Gewinn abzufiihren. Die Abflihrung von Betragen aus
der Auflésung von anderen Gewinnrticklagen, die vor Be-
ginn des Gewinnabfihrungsvertrages gebildet wurden,
oder von Kapitalriicklagen ist ausgeschlossen. § 301
AktG ist in der jeweils gultigen Fassung anzuwenden.

Die Einbecker Brauhaus AG verpflichtet sich gegentber
der Untergesellschaft, etwaige Verluste der Untergesell-
schaft zum Ablauf des Geschéftsjahres entsprechend
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den Vorschriften gemaR § 302 AktG in seiner jeweils gul-
tigen Fassung auszugleichen.

Soweit bei vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet und rechtlich zulassig, ist es
moglich, unterjahrig Abschlagszahlungen auf den ab-
zuflhrenden Gewinn bzw. den auszugleichenden
Jahresfehlbetrag zu leisten, um eine Finanzierung
beider Unternehmen zu gewahrleisten. Die Abschlags-
zahlungen sind auf den am Ende eines Geschafts-
jahres abzuflihrenden Gewinn oder den auszugleichen-
den Fehlbetrag anzurechnen. Uberzahlungen sind zu er-
statten.

Der Gewinnabfiihrungsvertrag wird mit seiner Eintra-
gung in das Handelsregister des Sitzes der Unterge-
sellschaft wirksam und gilt bei Eintragung im Jahr 2016
rickwirkend fiir das gesamte Geschaftsjahr 2016. Der
Vertrag wird zunachst bis zum Ablauf der Mindest-
laufzeit fest geschlossen. Die Mindestlaufzeit be-
tragt funf Zeitjahre gerechnet ab Beginn desjenigen
Geschéftsjahres (Wirtschaftsjahres) der Untergesell-
schaft, in dem dieser Vertrag wirksam wird. Im Ubrigen
ist der Vertrag auf unbestimmte Dauer geschlossen
und kann mit einer Frist von zwdlf Monaten zum Ende
des Geschaftsjahres (Wirtschaftsjahres) der Obergesell-
schaft — erstmals zum Ablauf der Mindestlaufzeit (bei
Eintragung des Gewinnabflhrungsvertrages in 2016 also
frihestens zum 31.12.2020) — gekiindigt werden. Das
Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unbe-
ruhrt.

Beginnend mit dem heutigen Tag der Einberufung bis zum
Beginn der Hauptversammlung liegen in den Geschafts-
raumen der Einbecker Brauhaus AG, Papenstralle 4-7,
37574 Einbeck folgende Unterlagen zur Einsicht aus:

» Eine Abschrift des Gewinnabfiihrungsvertrages vom
05. April 2016.

+ Die Jahresabschlisse und die Lageberichte der
Einbecker Brauhaus AG fur die letzten drei Geschafts-
jahre, die Jahresabschlisse der Hanse Service- und
Logistik GmbH fir die letzten drei Geschaftsjahre,
sowie

» Der gemeinsame Bericht des Vorstands der Einbecker
Brauhaus AG und der Geschéaftsfiihrung der Hanse
Service- und Logistik GmbH zum Abschluss des
Gewinnabflihrungsvertrages nach § 293a AktG.

Auf Verlangen erhalt jeder Aktionar unserer Gesellschaft un-
verzuglich und kostenlos eine Abschrift der vorbezeichneten
Unterlagen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss
zu fassen:

Die Hauptversammlung der Einbecker Brauhaus AG stimmt
dem Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrages zwischen
der Einbecker Brauhaus AG und der Hanse Service- und
Logistik GmbH vom 05. April 2016 hiermit zu.

. Beschlussfassung iiber die Erteilung einer neuen Er-

machtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombi-
nation dieser Instrumente) mit der Moglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts, iiber die Schaffung eines
Bedingten Kapitals 2016, liber die Aufhebung der beste-
henden Erméachtigung zur Ausgabe von Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente),
tiber die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2011 sowie
tiber die entsprechende Satzungsanderung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 12. Juli 2011 ermé&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 12. Juli 2016 einmalig oder mehr-
mals Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser
Instrumente (zusammen ,,Schuldverschreibungen 2011%)
im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro finf Millionen mit
oder ohne Laufzeitbegrenzung auszugeben. Zur Bedienung
der Schuldverschreibungen 2011 wurde ein Bedingtes Kapi-
tal 2011 in H6he von

Euro 1.441.800,00 geschaffen. Von dieser Ermachtigung
wurde durch Ausgabe von Genussrechten im Nennwert
von insgesamt Euro 500.000,00 mit einem Wandlungsrecht
in Aktien der Gesellschaft teilweise Gebrauch gemacht.
Samtliche ausgegebenen Genussrechte wurden im Jahr
2014 in Aktien der Gesellschaft gewandelt. Durch die Ge-
nussrechtswandlung hat sich das bedingte Kapital in Héhe
von Euro 1.441.800,00 auf Euro 883.805,00 vermindert (vgl.
§ 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft).

Zugunsten einer moglichst grofRen Flexibilitdt bei der
Maoglichkeit zur Begebung von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten bzw. Gewinnschuld-
verschreibungen sollen die bestehende Ermachtigung und
das bestehende Bedingte Kapital 2011 aufgehoben und
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durch eine neue Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Ge-
nussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombination dieser Instrumente) sowie durch ein neues
bedingtes Kapital, das der Bedienung von Wandlungs- und/
oder Optionsrechten aus dieser neuen Ermachtigung dient,
ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung
daher vor zu beschlieRen:

a) Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Ge-
nussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum
Ausschluss des Bezugsrechts

aa)

bb)

Nennbetrag, Erméachtigungszeitraum,
Aktienzahl

Der Vorstand wird ermachtigt, bis zum 21. Juni 2021
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombination
dieser Instrumente) — zusammen ,,Schuldver-
schreibungen“ — im Gesamtnennbetrag von bis
zu Euro 5.000.000,00 mit oder ohne Laufzeit-
begrenzung zu begeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern von solchen Schuldverschreibungen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte fiir Stiickaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu Euro 1.441.800,00 nach
naherer Malgabe der jeweiligen Options- bzw.
Wandelanleihebedingungen bzw. Genussrechts-
bedingungen (jeweils ,,Bedingungen®) zu gewahren.

Gegenleistung, Teilschuldverschreibungen

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen kann ge-
gen Bareinlage oder Sacheinlage erfolgen. Die
Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.
Die Schuldverschreibungen kénnen aufder in Euro
auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert bei der Ausgabe der Schuldver-
schreibung — in der gesetzlichen Wahrung eines
OECD-Landes begeben werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen einmalig oder
mehrmals, insgesamt oder in Teilen sowie auch
gleichzeitig in verschiedenen Tranchen begeben

cc)

werden. Alle Teilschuldverschreibungen sind mit
unter sich jeweils gleichrangigen Rechten und
Pflichten zu versehen.

Bezugsrecht der Aktionare, Bezugsrechtsaus-
schluss

Den Aktionéren steht grundséatzlich ein Bezugsrecht
zu. Die Schuldverschreibungen kénnen auch von
einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder Unter-
nehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG
mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den
Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
die Schuldverschreibungen auszuschlieen

— sofern die Schuldverschreibungen mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten gegen Barleistung ausge-
geben werden und der Ausgabepreis den nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert der Schuld-
verschreibungen nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss gilt jedoch nur fir Schuldverschreibun-
gen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten auf Aktien,
auf die ein rechnerischer Anteil am Grundka-
pital von insgesamt nicht mehr als 10% des
Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens dieser Erméachtigung — oder, falls dieser
Wert geringer ist zum Zeitpunkt der Ausnutzung
dieser Ermachtigung - entfallt. Auf diese Begren-
zung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt
ihrer Ausnutzung in direkter oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
geben oder verduRert werden. Ferner sind Ak-
tien anzurechnen, die aufgrund einer wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung auf der Grund-
lage der Ausnutzung einer anderen Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts entspre-
chend dieser Vorschrift begebenen Schuldver-
schreibung auszugeben oder zu gewahren sind;

— soweit die Schuldverschreibungen insbesonde-
re im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlissen oder zum (auch mittelbaren) Erwerb
von Unternehmen, Betrieben, Unternehmens-
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teilen, Beteiligungen oder sonstigen Vermégens-
gegenstanden oder Ansprichen auf den Erwerb
von Vermodgensgegenstanden einschliellich
Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften gegen Sacheinlagen
bzw. -leistungen ausgegeben werden, sofern der
Wert der Gegenleistung in einem angemessenen
Verhaltnis zu dem Wert der Schuldverschreibung
steht;

— soweit dies erforderlich ist, um Spitzenbetrage
vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen,
die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses er-
geben;

— soweit Genussrechte oder Gewinnschuldver-
schreibungen ohne Wandlungsrecht, Options-
recht oder Wandlungs- bzw. Optionspflicht aus-
gegeben werden, wenn diese Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen obligations-
ahnlich ausgestattet sind, d.h. keine Mitglied-
schaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, kei-
ne Beteiligung am Liquidationserlés gewahren
und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grund-
lage der Hohe des Jahresiberschusses, des
Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet
wird. AuBerdem missen in diesem Fall die Ver-
zinsung und der Ausgabebetrag der Genuss-
rechte oder Gewinnschuldverschreibungen den
zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Markt-
konditionen fiir vergleichbare Mittelaufnahmen
entsprechen;

— soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern
bzw. Glaubigern von Wandlungs- und Options-
rechten auf Aktien der Gesellschaft bzw. ent-
sprechender Wandlungs- und Optionspflichten
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren,
wie sie ihnen nach Ausubung dieser Rechte bzw.
Erflllung dieser Pflichten zustiinden.

Jede Ausgabe von Schuldverschreibungen unter
Ausschluss des Bezugsrechts darf unter dieser
Ermachtigung nur erfolgen, wenn der auf die Summe
der neuen Aktien, die aufgrund einer solchen Schuld-
verschreibung auszugeben sind, entfallende rechne-
rische Anteil des Grundkapitals 20 % des Grundkapi-
tals nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert gerin-
ger ist — im Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden
Ermachtigung. Auf diese Grenze werden angerechnet

dd)

(i) Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung aufgrund einer anderen Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder ver-
aulert werden oder die (ii) aufgrund von wahrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung auf der Grundlage der
Ausnutzung einer anderen Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts begebenen Wandel- bzw.
Optionsschuldverschreibungen auszugeben sind.

Options- und Wandlungsrechte

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschrei-
bungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein
oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den
Inhaber bzw. Glaubiger nach MaRgabe der jeweili-
gen Bedingungen zum Bezug von Stlickaktien der
Gesellschaft berechtigen oder verpflichten. Das
Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung
durch den Optionspreis fir eine Stiickaktie der Ge-
sellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann auf ein
Optionsverhaltnis mit voller Zahl gerundet werden;
ferner kann gegebenenfalls eine in bar zu leistende
Zuzahlung festgesetzt werden. Im Ubrigen kann
vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt
und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige
Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschrei-
bung zu beziehenden Stlckaktien der Gesellschaft
darf den Nennbetrag der einzelnen Teilschuldver-
schreibung nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine einem
Genussrecht oder einer Gewinnschuldverschreibung
beigefligt werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschrei-
bungen erhalten die jeweiligen Inhaber bzw. Glau-
biger das Recht bzw. haben die Pflicht, diese nach
naherer Maligabe der vom Vorstand festzulegen-
den Bedingungen in Stiickaktien der Gesellschaft
zu wandeln. Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich
aus der Division des Nennbetrags oder eines unter
dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreises einer
Wandelschuldverschreibung durch den festge-
setzten Wandlungspreis fur eine Stlckaktie der
Gesellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann auf
ein Wandlungsverhaltnis mit voller Zahl gerundet
werden; ferner kann gegebenenfalls eine in bar zu
leistende Zuzahlung festgesetzt werden. Im Ubrigen
kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammen-
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ee)

gelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der
anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung
auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der ein-
zelnen Teilschuldverschreibung nicht Gberschreiten.

Vorstehende Angaben gelten entsprechend, wenn
das Wandlungsrecht bzw. die Wandlungspflicht sich
auf ein Genussrecht oder eine Gewinnschuldver-
schreibung bezieht.

Options- bzw. Wandlungspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Op-
tionspreis fur eine Aktie darf 80 % des Kurses der
Aktien der Gesellschaft an der Mittelstandsbdrse
Deutschland, Hannover (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) — mit Ausnahme der Falle, in
denen eine Options- oder Wandlungspflicht vorge-
sehen ist — nicht unterschreiten. MaRgeblich dafir ist
der volumengewichtete durchschnittliche Schluss-
kurs an den letzten zehn (10) Bérsenhandelstagen
vor dem Tag der Beschlussfassung durch den
Vorstand Uber die Begebung der jeweiligen Schuld-
verschreibungen. Fur den Fall der Einrdumung eines
Bezugsrechts sind die Tage des Bezugsrechts-
handels mit Ausnahme der beiden letzten Borsen-
handelstage des Bezugsrechtshandels maf3geblich.
Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer Wand-
lungs-/Optionspflicht kann der Wandlungs-/Options-
preis mindestens entweder den oben genannten
Mindestpreis betragen oder dem volumengewich-
teten durchschnittlichen Kurs der Aktien der Gesell-
schaft an mindestens drei (3) Borsenhandelstagen
an der Mittelstandsborse Deutschland, Hannover
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem)
unmittelbar vor der Ermittlung des Wandlungs-/
Optionspreises gemafl den jeweiligen Bedingun-
gen entsprechen, auch wenn dieser Durchschnitts-
kurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises
(80%) liegt. § 9 Abs. 1 AktG sowie § 199 Abs. 2 AktG
bleiben unberuhrt.

Bei mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten verbundenen
Schuldverschreibungen kann der Wandlungs- oder
Optionspreis unbeschadet des § 9 Abs. 1 AkiG
aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach
naherer Bestimmung der Bedingungen dann er-
mafigt werden, wenn es wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen zu Kapitalveranderungen

f)

der Gesellschaft kommt (etwa durch eine Kapital-
erhdhung oder Kapitalherabsetzung oder einen
Aktiensplit) oder beispielsweise im Zusammenhang
mit Dividendenzahlungen, der Begebung weiterer
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, Um-
wandlungsmafinahmen sowie im Fall anderer Er-
eignisse mit Auswirkungen auf den Wert der
Options- bzw. Wandlungsrechte, die wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen eintreten. Ver-
wasserungsschutz bzw. Anpassungen kénnen ins-
besondere durch Einrdumung von Bezugsrechten,
durch Veranderung des Wandlungs-/Optionspreises
sowie durch die Veranderung oder Einrdumung von
Barkomponenten vorgesehen werden.

Anleihebedingungen

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kon-
nen auch eine Options- oder Wandlungspflicht zum
Ende der Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt
(jeweils auch ,,Endfalligkeit*) begriinden oder das
Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit
den Inhabern von Schuldverschreibungen mit ei-
nem Wandlungs- oder Optionsrecht ganz oder teil-
weise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags
Aktien der Gesellschaft zu gewahren oder dass
eine Kombination der Erfiillung in Aktien und einer
Barzahlung erfolgt. In diesem Fall kann der Wand-
lungs- oder Optionspreis flr eine Stiickaktie dem
volumengewichteten durchschnittlichen Bérsenkurs
der Aktien der Gesellschaft an der Mittelstandsborse
Deutschland, Hannover (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) wahrend der zehn (10) aufeinan-
derfolgenden Boérsenhandelstagen vor oder nach
dem Tag der Endfalligkeit entsprechen, auch wenn
dieser unterhalb des unter vorstehender lit. a) ee)
genannten Mindestpreises liegt.

SchlieRlich kénnen die Anleihebedingungen vorse-
hen, dass im Fall der Wandlung die Gesellschaft
den Wandlungsberechtigten nicht Aktien der Ge-
sellschaft gewahrt, sondern einen Geldbetrag zahlt,
der fur die Anzahl der anderenfalls zu liefernden
Aktien dem volumengewichteten durchschnittlichen
Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft an der
Mittelstandsboérse Deutschland, Hannover (oder ei-
nem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der
zehn (10) aufeinanderfolgenden Bodrsenhandels-
tagen vor oder nach Erklarung der Wandlung oder
der Optionsausiibung entspricht.

13
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Die Bedingungen kénnen festlegen, dass im Fall der
Wandlung oder Optionsauslibung bzw. bei Erfiillung
der Options- und Wandlungspflichten auch eigene
Aktien, Aktien aus genehmigten Kapital der Gesell-
schaft oder andere Leistungen gewahrt werden.

In den jeweiligen Bedingungen kann auferdem vor-
gesehen werden, dass die Zahl der bei Ausibung
der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder nach Er-
fullung der Wandlungspflichten zu beziehenden
Aktien bzw. ein diesbezugliches Umtauschrecht
variabel sind und/oder der Wandlungs- bzw.
Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand festzu-
legenden Bandbreite in Abhangigkeit von der Ent-
wicklung des Aktienkurses oder als Folge von
Verwasserungsschutzbestimmungen wahrend der
Laufzeit verandert werden kann.

gg) Ermaéachtigung zur Festlegung der weiteren An-
leihebedingungen

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe
und Ausstattung der Emissionen, insbesondere den
Zinssatz, die Art der Verzinsung, den Ausgabekurs,
die Laufzeit und die Stuckelung, den Wandlungs-
bzw. Optionspreis und den Wandlungs- bzw. Op-
tionszeitraum festzusetzen.

b) Schaffung eines Bedingten Kapitals 2016

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
Euro 1.441.800,00 durch Ausgabe von bis zu 540.000
neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt
erhéht (Bedingtes Kapital 2016). Die bedingte Kapital-
erhohung dient der Gewahrung von Aktien bei Ausliibung
von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. bei der Er-
fullung von Wandlungs- oder Optionspflichten an die In-
haber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen, die
gemal vorstehender Ermachtigung unter lit. a) bis zum
21. Juni 2021 von der Gesellschaft begeben werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem geman
lit. a) jeweils festzusetzenden Wandlungs- bzw. Options-
preis. Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur insoweit
durchzufihren, wie von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
Gebrauch gemacht wird oder Wandlungs- bzw. Options-
pflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfillt oder
andere Erflllungsformen zur Bedienung eingesetzt wer-
den.

d)

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschafts-
jahres an, in dem sie durch die Ausubung von Wand-
lungs- bzw. Optionsrechten, durch die Erflllung von
Wandlungspflichten oder durch die Ausibung von An-
dienungsrechten entstehen, am Gewinn teil. Abweichend
hiervon kann der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats festlegen, dass die neuen Stlickaktien vom
Beginn des Geschéftsjahres an dem Gewinn teilnehmen,
fur das im Zeitpunkt der Austibung von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten oder der Erfilllung von Wandlungs- oder
Optionspflichten noch kein Beschluss der Haupt-
versammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns
gefasst worden ist.

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzu-
setzen.

Aufhebung der bisherigen Erméchtigung zur Ausgabe
von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombina-
tionen dieser Instrumente) vom 12. Juli 2011 und ent-
sprechende Aufhebung des Bedingten Kapitals 2011

Die von der Hauptversammlung vom 12. Juli 2011 zu
Punkt 7 der Tagesordnung beschlossene Ermachtigung
des Vorstands zur Ausgabe von Options- oder Wandel-
anleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschrei-
bungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und
zum Ausschluss des Bezugsrechts wird mit Wirksam-
werden der unter nachstehender lit. d) dieses Tagesord-
nungspunktes 7 vorgeschlagenen Satzungsanderung
aufgehoben. Das Bedingte Kapital 2011 in Hohe von
€ 883.805,00 gemall § 4 Abs. 3 der Satzung der
Gesellschaft wird mit Eintragung der unter nachstehen-
dem lit. d) dieses Tagesordnungspunktes 7 vorgeschla-
genen Satzungsanderung aufgehoben.

Satzungsanderungen
§ 4 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt geandert:

,Das Grundkapital ist um bis zu Euro 1.441.800,00
durch Ausgabe von bis zu 540.000 neuen, auf den In-
haber lautenden Stlickaktien bedingt erhdht (Bedingtes
Kapital 2016). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der
Gewahrung von Aktien bei Austubung von Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. bei der Erflllung von
Wandlungs- oder Optionspflichten an die Inhaber bzw.
Glaubiger von aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 22. Juni 2016 ausgege-
benen Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuld-
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e)

verschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) (zusammen ,,Schuldverschreibungen®).
Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durch-
gefuhrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungs-
und/oder Optionsrechten aus Schuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft aufgrund des Ermachtigungs-
beschlusses der Hauptversammlung vom 22. Juni 2016
bis zum 21. Juni 2021 ausgegeben werden, von ihren
Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen
oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw.
Glaubiger der von der Gesellschaft aufgrund des
Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
22. Juni 2016 bis zum 21. Juni 2021 ausgegebenen
Schuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung erfil-
len oder soweit die Gesellschaft anstelle der Zahlung des
falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewahrt und
soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten nicht durch eigene Aktien,
durch Aktien aus genehmigten Kapital oder durch andere
Leistungen bedient werden.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéfts-
jahres an, in dem sie durch die Austubung von Options-
oder Wandlungsrechten, durch die Erfillung von Wand-
lungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Abweichend
hiervon kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats festlegen, dass die neuen Stlickaktien vom Beginn
des Geschéaftsjahres an dem Gewinn teilnehmen, fir
das im Zeitpunkt der Austbung von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten oder der Erfiullung von Wandlungs- oder
Optionspflichten noch kein Beschluss der Hauptver-
sammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns ge-
fasst worden ist. Der Vorstand ist ermachtigt, die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapital-
erhohung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
§ 4 Abs. 3 dieser Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach
Ablauf samtlicher Options- und Wandlungsfristen zu
andern.”

Anmeldung zur Eintragung in das Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die unter vorstehen-
dem lit. d) dieses Tagesordnungspunktes 7 beschlosse-
ne Aufhebung des in § 4 Abs. 3 der Satzung enthalte-
nen Bedingten Kapitals 2011 und das neue Bedingte
Kapital 2016 gemaf vorstehender lit. b) und d) dieses
Tagesordnungspunktes 7 mit der MalRgabe zur Eintra-
gung in das Handelsregister anzumelden, dass zunachst

die Aufthebung des Bedingten Kapitals 2011 eingetragen
wird, dies jedoch nur dann, wenn unmittelbar anschlie-
Rend die Eintragung des Bedingten Kapitals 2016 erfolgt.

Der Vorstand wird, vorbehaltlich des vorstehenden Absat-
zes, ermachtigt, das Bedingte Kapital 2016 unabhangig
von den Ubrigen Beschlissen der Hauptversammiung
zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

8. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2016

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Steuerberatungsgesellschaft Dr. Kleeberg & Partner
GmbH, Miinchen zum Abschlussprufer fir die Prifung des
Jahresabschlusses fir das Geschéaftsjahr 2016 zu wahlen.
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Zu Tagesordnungspunkt 7: Bericht des Vorstands an
die Hauptversammlung gemaR § 221 Abs. 4, § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG

Die Begebung von Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente) (zusammen ,Schuldverschreibungen) bietet der
Gesellschaft zusatzlich zu den klassischen Moglichkeiten der
Fremd- und Eigenkapitalaufnahme die Mdglichkeit, je nach
Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt
zu nutzen. Insbesondere die Ermachtigung zur Ausgabe
gewinnabhangiger bzw. gewinnorientierter Instrumente wie
Genussrechte und Gewinnschuldverschreibungen erweitert
die bestehenden Mdoglichkeiten der Gesellschaft, ihre Finanz-
ausstattung durch Ausgabe derartiger Finanzierungsinstru-
mente zu starken und hierdurch die Voraussetzungen fur die
zukunftige geschéftliche Entwicklung sicherzustellen. Die Aus-
gabe von Schuldverschreibungen ermdglicht die Aufnahme
von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der jeweiligen
Bedingungen sowohl flr Ratingzwecke als auch fir bilanzielle
Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitaldhnlich eingestuft
werden kann, zu attraktiven Konditionen. Die erzielten Wandel-
bzw. Optionspramien sowie die Eigenkapitaleinstufung kom-
men der Kapitalbasis der Gesellschaft zugute und erméglichen
ihr so die Nutzung attraktiver Finanzierungsmaoglichkeiten. Die
ferner vorgesehenen Moglichkeiten, neben der Einrdumung von
Wandlungs- und/oder Optionsrechten auch Wandlungs- oder
Optionspflichten zu begriinden (bzw. Kombination dieser Instru-
mente), erweitern den Spielraum flr die Ausgestaltung dieser
Finanzierungsinstrumente. Die Ermachtigung gibt der Gesell-
schaft zudem die erforderliche Flexibilitat, die Schuldverschrei-
bungen selbst zu platzieren.

Aus diesem Grunde wird der Hauptversammlung unter Tages-
ordnungspunkt 7 die Schaffung einer neuen Ermachtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen vorgeschlagen. Mit der
vorgeschlagenen Neufassung soll sowohl eine Anpassung an
die aktuelle Marktpraxis als auch eine weitere Flexibilisierung
erreicht werden. Insgesamt sollen Schuldverschreibungen bis
zu einem Gesamtnennbetrag von Euro 5.000.000,00, die zum
Bezug von bis zu 1.441.800 auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien der Gesellschaft berechtigen, begeben werden kdnnen.

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewahren.
Um die Abwicklung zu erleichtern, soll auch von der Mdéglichkeit
Gebrauch gemacht werden kénnen, die Schuldverschreibun-
gen an Kreditinstitute oder Unternehmen im Sinne von § 186
Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung auszugeben, sie den
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Aktionaren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzu-
bieten. Unter den nachfolgend genannten Voraussetzungen soll
jedoch ein Ausschluss des Bezugsrechts moglich sein.

Der Vorstand soll ermachtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bei einer Ausgabe von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten gegen Barleistung das Bezugsrecht der Aktio-
nare auszuschlieRen, wenn der Ausgabepreis der Schuld-
verschreibung ihren theoretischen Marktwerkt nicht wesentlich
unterschreitet. Dies kann zweckmaRig sein, um giinstige Bor-
sensituationen rasch wahrnehmen und eine Schuldverschrei-
bung schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen am Markt
platzieren zu kénnen. Da die Aktienmarkte volatil sein kdnnen,
hangt die Erzielung eines mdglichst vorteilhaften Emissions-
ergebnisses in verstarktem Male oft davon ab, ob auf Markt-
entwicklungen kurzfristig reagiert werden kann. Gilnstige,
moglichst markinahe Konditionen kénnen in der Regel nur fest-
gesetzt werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht fur einen
zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Bei Bezugsrechts-
emissionen ist, um die Erfolgschancen der Emission sicher-
zustellen, in der Regel ein nicht unerheblicher Sicherheits-
abschlag erforderlich. Auch ist bei Gewahrung eines
Bezugsrechts wegen der Ungewissheit der Austibung (Bezugs-
verhalten) eine alternative Platzierung bei Dritten erschwert
bzw. mit zuséatzlichem Aufwand verbunden. SchlieRlich kann
die Gesellschaft bei Einraumung eines Bezugsrechts wegen
der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf eine Veranderung
der Marktverhaltnisse reagieren, was zu einer fir die Gesell-
schaft ungulinstigeren Kapitalbeschaffung fliihren kann.

Fir den Fall eines solchen Bezugsrechtsausschlusses
ergibt sich aus der sinngemafien Geltung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG das Erfordernis einer Festlegung des Ausgabe-
preises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem
Marktwert. Damit soll dem Schutzbedurfnis der Aktionare hin-
sichtlich einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung
getragen werden. Aufgrund der in der Ermachtigung vor-
gesehenen Festlegung des Ausgabepreises der Schuldver-
schreibungen nicht wesentlich unter dem rechnerischen Markt-
wert, wirde der Wert eines Bezugsrechts praktisch auf Null
sinken. Um diese Anforderung fiir die Begebung von Schuldver-
schreibungen sicherzustellen, darf der Ausgabepreis den nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theo-
retischen Marktwert der jeweiligen Schuldverschreibung nicht
wesentlich unterschreiten. Dann namlich ist der Schutz der
Aktionare vor einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes
gewahrleistet und den Aktionaren entsteht kein wirtschaftlicher
Nachteil durch einen Bezugsrechtsauschluss. Aktionare, die
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ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten
oder Schuldverschreibungen entsprechend ihrer Beteiligungs-
quote erwerben mochten, kdnnen dies durch einen Zukauf Gber
den Markt erreichen.

Die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt zudem
lediglich fir Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten auf
Aktien, auf die ein rechnerischer Anteil am Grundkapital von
insgesamt nicht mehr als 10% des Grundkapitals zum Zeit-
punkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung — oder, falls
dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung
dieser Ermachtigung entfallt. Durch diese Anrechnungen wird
sichergestellt, dass keine Schuldverschreibungen ausgegeben
werden, wenn dies dazu fihren wirde, dass insgesamt fir mehr
als 10% des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionare
in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlos-
sen wird. Diese weitergehende Beschrankung liegt im Interesse
der Aktionare, die bei Kapitalmallnahmen ihre Beteiligungs-
quote moglichst aufrechterhalten wollen.

Der Vorstand soll auch berechtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuld-
verschreibungen auszuschlielen, wenn die Ausgabe der
Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen bzw. -leistungen,
insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlissen oder zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unterneh-
men, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder
sonstigen Vermogensgegenstanden oder Anspriichen auf den
Erwerb von Vermogensgegenstanden einschlieRlich Forderun-
gen gegen die Gesellschaft erfolgt. Voraussetzung ist, dass
der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis
zum Wert der Schuldverschreibung steht. MaRgeblich ist der
nach anerkannten Methoden ermittelte theoretische Marktwert.
Die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung
eroffnet die Mdglichkeit, die Schuldverschreibungen in geeig-
neten Einzelfallen als Akquisitionswahrung im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen einsetzen zu kénnen. So hat
sich in der Praxis gezeigt, dass es in Verhandlungen vielfach
notwendig ist, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern auch
oder ausschlieBlich in anderer Form bereitzustellen. Die Mdg-
lichkeit, Schuldverschreibungen als Gegenleistung anzubieten,
schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb, um interessante
Akquisitionsobjekte, sowie den notwendigen Spielraum, sich
bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen liquiditats-
schonend nutzen zu kénnen. Auch unter dem Gesichtspunkt
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einer optimalen Finanzierungsstruktur kann sich ein solches
Vorgehen nach den Umstédnden des Einzelfalls anbieten.
Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er
von der Erméachtigung zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen mit Wandel- oder Optionsrechten bzw. Wandel- oder
Optionspflichten gegen Sacheinlagen bzw. -leistungen mit
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird sich
nur dafur entscheiden, wenn dies im Interesse der Gesellschaft
und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen.
Solche Spitzenbetrdge kénnen sich aus dem Betrag des je-
weiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines prakti-
kablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Ein Ausschluss des
Bezugsrechts erleichtert in diesen Féllen die Abwicklung der
Emission, weil dadurch ein technisch durchfiihrbares Bezugs-
rechtsverhaltnis dargestellt werden kann. Der Wert der Spitzen-
betrage ist je Aktionar gering, deshalb ist der mégliche Verwas-
serungseffekt ebenfalls als gering anzusehen. Demgegenuber
ist der Aufwand fur die Emission ohne einen solchen Aus-
schluss deutlich héher. Die vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch
Verkauf tber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir
die Gesellschaft verwertet.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wandlungs- bzw.
Optionspflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare auszuschlieRen, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen obligationséhnlich ausgestattet
sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft
begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewahren
und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des
Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende
berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und
der Ausgabebetrag oder Genussrechte oder Gewinnschuldver-
schreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen fiir vergleichbare Mittelaufnahme entspre-
chen. Wenn die genannten Voraussetzungen erfillt sind, resul-
tieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile
fur die Aktionare, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldver-
schreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch
keinen Anteil am Liquidationserlés oder am Gewinn der Gesell-
schaft gewahren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die
Verzinsung vom Vorliegen eines Jahresuberschusses, eines
Bilanzgewinns oder einer Dividende abhangt. Hingegen ware
eine Regelung unzuldssig, wonach ein hoéherer Jahres-
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Uberschuss, ein hoherer Bilanzgewinn oder eine hohere
Dividende zu einer héheren Verzinsung fluhren wirde. Mithin
werden durch die Ausgabe der Genussrechte bzw. Gewinn-
schuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Beteili-
gung der Aktionare an der Gesellschaft und deren Gewinn
verandert bzw. verwassert. Zudem ergibt sich infolge der markt-
gerechten Ausgabebedingungen, die fiir diesen Fall des
Bezugsrechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind,
kein nennenswerter Bezugsrechtswert.

Weiterhin soll der Vorstand die Mdglichkeit erhalten, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieRen, um den Inhabern oder Glaubigern von Wand-
lungs- und/oder Optionsrechten oder auch von mit Wandlungs-
bzw. Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen
zum Ausgleich von Verwasserungen ein Bezugsrecht in dem
Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausubung der
Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder nach Erfullung der Wand-
lungs- bzw. Optionspflichten zustehen wirde. Dies bietet die
Méglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der
Ermachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fur die
Inhaber bereits bestehender Wandlungs- bzw. Optionsrechte
nach den jeweiligen Bedingungen ermafigt werden muss.

In den jeweiligen Bedingungen kann — zur Erhéhung der Flexi-
bilitdt — vorgesehen werden, dass die Gesellschaft einem
Wandlungsberechtigten bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien
der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld
zahlt. Zulassig soll auch sein, eine Kombination dieser Erfll-
lungsformen vorzusehen. Ferner kann vorgesehen werden,
dass die Anzahl der bei Ausliibung der Options- oder Wand-
lungsrechte oder nach Erfullung der Wandlungs- bzw. Options-
pflichten des Emittenten zu beziehenden Aktien bzw. ein
diesbezugliches Umtauschrecht variabel ist und/oder der
Wandlungs- bzw. Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand
festzulegenden Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung
des Aktienkurses oder als Folge von Verwdasserungsschutz-
bestimmungen wahrend der Laufzeit verandert werden kann.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtausschluss ist insgesamt
beschrankt. Nach der Erméachtigung darf die Summe der unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien 20 % des
Grundkapitals nicht tbersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im
Zeitpunkt der Austibung der vorliegenden Ermachtigung. Auf
diese Grenze werden angerechnet (i) Aktien, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer anderen Erméch-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder
veraulert werden oder die (ii) aufgrund von wahrend der Lauf-
zeit dieser Ermachtigung auf der Grundlage der Ausnutzung
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einer anderen Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts begebenen Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibun-
gen auszugeben sind. Da nach der vorstehenden Ermachtigung
die Mdoglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts bereits
sehr eingeschrankt ist, wird durch diese zusatzliche Beschran-
kung, Uber die gesetzlichen Einschrankungen hinausgehend,
die Beeintrachtigung der Aktionare in engen Grenzen gehalten.

Das vorgesehene bedingte Kaptal dient dazu, die mit den
gegen bar ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen (bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldver-
schreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht, Wandlungs-
bzw. Optionspflicht) verbundenen Wandlungs- bzw. Options-
recht zu bedienen oder Wandlungs- bzw. Optionspflichten zu
erfullen, soweit dazu nicht andere Erfillungsformen eingesetzt
werden. Allerdings dient das vorgesehene bedingte Kapital
nicht dazu, mit gegen Sachleistung ausgegebene Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungs- bzw. Options-
recht, Wandlungs- bzw. Optionspflicht) verbundenen Wand-
lungs- bzw. Optionsrechte zu bedienen oder Wandlungs- bzw.
Optionspflichten zu erfillen.
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Adressen fiir die Anmeldung, die Ubersendung des
Anteilsbesitznachweises und eventueller Gegenantriage
bzw. Wahlvorschlage

Wir geben folgende Adresse fiir die Anmeldung und die
Ubersendung des Anteilsbesitznachweises an:

Einbecker Brauhaus AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

Telefax: +49 89 3090374675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Folgende Adresse steht fiir eventuelle Gegenantrage bzw.
Wahlvorschlage zur Verfugung:

Einbecker Brauhaus AG
Hauptversammlungsbtro

Papenstralle 4-7

37574 Einbeck

Telefax: +49 5561 797-311

E-Mail: Hauptversammlung@einbecker.com

Freiwillige Hinweise zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und zur Ausiibung des Stimmrechts

Nach § 121 Abs. 3 AktG sind nichtbérsennotierte Gesell-
schaften in der Einberufung lediglich zur Angabe von Firma
und Sitz der Gesellschaft, Zeit und Ort der Hauptversammlung
und der Tagesordnung sowie der o0.g. Adressen verpflichtet.

Nachfolgende Hinweise erfolgen freiwillig, um den Aktionaren
die Teilnahme an der Hauptversammlung zu erleichtern.

Zur Teilnahme an der Versammlung und zur Auslbung des
Stimmrechts sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich
rechtzeitig anmelden und ihre Berechtigung nachweisen. Die
Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes mussen
der Gesellschaft unter der o.g. Adresse bis zum Ablauf des
15. Juni 2016 zugehen. Der Nachweis hat sich auf den Beginn
des 01. Juni 2016 zu beziehen.

Die weiteren Einzelheiten kdnnen Aktionare der Satzung der
Gesellschaft, die auf der Internetseite der Gesellschaft verflig-
bar ist, entnehmen.
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Angabe nach § 125 Abs. 1 Satz 4 AktG

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollmachtigten, z. B. ein
Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung, ausgetibt werden.

Einbeck, im Mai 2016

Der Vorstand

25



Veranstaltungsort / Anfahrt

Nach Northeim haben Sie sehr gute Anreisemdglichkeiten mit der
Deutschen Bahn und ebenfalls eine verkehrstechnisch ausge-
zeichnete Anreise mit dem Pkw Uber die Autobahn 7.

Die Stadthalle Northeim liegt im Zentrum der Stadt und ist mit
allen Verkehrsmitteln sehr gut zu erreichen. Die Stadt Northeim
ist durch zwei Autobahnanschlisse im Bereich des Stadtgebie-
tes an die Nord-Siid-Autobahn A7 angeschlossen. Durch Nort-
heim flhren die Bundesstrallen 3, 241 und 248.

Ausreichende Pkw-Parkplatze sind in der integrierten Tiefga-
rage vorhanden.

Anschrift: Medenheimer StralRe/Grafenhof, 37154 Northeim

Fir das Navigationssystem geben Sie bitte: Medenheimer
Stralle 4, 37154 Northeim ein (Einfahrt Tiefgarage City Cen-
ter/Stadthalle).

Northeim liegt an der Kreuzung der Nord-Siid-Eisenbahnstre-
cke Hamburg—Minchen und der West-Ost-Strecke Ruhrge-
biet—Halle. Der ICE-Bahnhof Géttingen ist mit der Bahn in ca.
10 Minuten zu erreichen. Der Inter City zwischen Hannover und
Gottingen halt in Northeim. FuBlaufig erreichen Sie die Stadt-
halle vom Bahnhof aus in ca. 15 Minuten.

Anfahrtsweg

von Hannover
Stadthalle Northeim

BAB-Abfahrt

Northeim-West £ =t
von [E221] / T
Uslar Bahnh /
§ " Tiefgarage
§ & £ Stadthalle/City-Center
f Ihr Weg zur Stadthalle
,” = Mit dem Auto

—==_ Mit der Bahn
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Einbecker Brauhaus AG
Papenstralle 4—7
37574 Einbeck

T. +49 5561 797-0
F. +49 5561 797-119



